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ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS
INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO DE REGULAGAO E MELHORES
PRATICAS DA ANBID PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM). A
CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE QUOTAS
DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E_DA
ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU ADEQUACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE
SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS.

ESTE FUNDO NAO UTILIZA ESTRATEGIAS COM
DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO.

O FUNDO NAO PODERA REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS
FINANCEIROS NO EXTERIOR.

O FUNDO PODERA ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM ATIVOS DE RENDA VARIAVEL DE
POUCOS EMISSORES.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE
TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE
INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.
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O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE
PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO
EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO, POREM NAO O SUBSTITUL. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E
A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO
PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE
ESTE ESTA EXPOSTO.

A SOLICITACAO DE RESGATE DEVERA SER FEITA A
ADMINISTRADORA E SERA PROCESSADA COM A QUOTA DO
PRIMEIRO DIA UTIL POSTERIOR A SOLICITACAO (D+1) E O
PAGAMENTO NO QUARTO DIA UTIL POSTERIOR A
SOLICITACAO (D+4).

CLASSIFICACAO ANBID: IBOVESPA ATIVO
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O Fundo

O GAS Flash Fundo de Investimento de Acdes (“Fundo”) foi
constituido de acordo com a Instrucdo n.° 409/04 e suas
alteragOes posteriores que autorizam a constituicdo e o
funcionamento de Fundos de Investimento.

Administradora

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (denominagéo em
fase de alteracdo para BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A.
DTVM) (“Administradora”), instituicdo devidamente autorizada
para o exercicio da atividade de administrador de fundos de
investimento por meio do Ato Declaratério CVM n° 8695, de 20 de
marco de 2006.

Gestora

GAS Investimentos Ltda, instituicdo devidamente autorizada para
0 exercicio da atividade de gestdo de Fundos de investimento
perante a CVM.

Custodiante
Banco UBS Pactual S.A (denominacdo em fase de alteracdo para
Banco BTG Pactual S.A.)

Distribuidor

Além da Administradora, as quotas do Fundo sdo distribuidas
também por outros distribuidores autorizados pela Comisséo de
Valores Mobiliarios. InformagBes sobre os distribuidores podem
ser obtidas na sede ou nas dependéncias da Administradora.

Registro Escritural das Quotas

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (denominagéo em
fase de alteracdo para BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM)

Tesouraria
Banco UBS Pactual S.A (denominacdo em fase de alteracdo para
Banco BTG Pactual S.A.)

Controle e Processamento dos Titulos e Valores Mobiliarios
UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (denominacdo em
fase de alteragcdo para BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM)

Auditor Independente
Ernest & Young Auditores Independentes S/S

Politica de Divulgacéo de Informagdes
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A Administradora do Fundo, em atendimento a politica de

divulgacao de informagdes referentes ao Fundo, esté obrigada a:

| - divulgar, diariamente, o valor da quota e do patrimonio liquido
do Fundo; e

Il - remeter mensalmente ao quotista extrato de conta contendo,
no minimo, as informacdes exigidas pela regulamentacéo
vigente.

A remessa das informacdes de que trata o item Il podera ser

dispensada pelos quotistas quando do ingresso no Fundo, através

de declaracao firmada no Termo de Adeséo ao Fundo.

Caso o0 quotista ndo tenha comunicado a Administradora a
atualizacao de seu endereco, seja para envio de correspondéncia
por carta ou através de meio eletrénico, a Administradora ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informacgdes previstas neste
regulamento e legislacdo em vigor, a partir da dltima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorregcdo no
endereco declarado.

A composi¢cdo da carteira do Fundo serd disponibilizada no
minimo mensalmente, até 10 (dez) dias ap0s o encerramento do
més a que se referir, na sede da Administradora, bem como na
pagina da CVM e da Administradora na rede mundial de
computadores.

Caso sejam realizadas divulgagbes em periodicidade diferente da
mencionada no “caput”’, a mesma informacao sera disponibilizada
de forma equanime para todos os quotistas, mediante prévia
solicitagdo, em formato definido pela Administradora, em
periodicidade acordada previamente entre 0s quotistas e a
Administradora, ressalvadas as hipéteses de divulgacdo de
informagdes pela Administradora aos prestadores de servigos do
Fundo, necessérias para a execucdo de suas atividades, bem
como aos o6rgdos reguladores, auto-reguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacbes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

As informacdes relativas a composicao da carteira demonstraréo
a identificacdo dos ativos, quantidade, valor e o percentual sobre
o total da carteira, nos moldes divulgados pela Administradora
para CVM. Caso o Fundo possua posi¢cdes ou operacdes em
curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o
demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a
identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o
valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As operagoes

by

omitidas deverdo ser colocadas a disposicdo de todos os
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guotistas no prazo maximo de: | — 30 (trinta) dias, improrrogaveis,
nos fundos das classes “Curto Prazo” e “Referenciado”; e Il — nos
demais casos, 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater
excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida
a aprovacao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta
dias).

A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM,
gualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua
carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
deciséo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é obter uma relacéo retorno/risco superior a
do indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo (Ibovespa) através de
uma gestao ativa, e de uma melhor selecdo de a¢gbes do que a do
referido indice, e da alocacdo ativa entre renda fixa e renda
variavel. Nao ha restricdo a nenhum setor de atividade econémica
na selecdo de acgdes.

Politica de Investimento
Para tanto, o Fundo devera ser composto pelos seguintes ativos:

| — 67% (sessenta e sete por cento), no minimo, de seu
patriménio liquido em:

a) acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade
do mercado de balc&o organizado;

b) bénus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de
acOes admitidas a negociacdo nas entidades referidas na alinea
“g:

c) cotas de fundos de acbes e cotas dos fundos de indice de
acOes negociadas nas entidades referidas na alinea “a”; e

d) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e ll,
de acordo com o art. 3°, 81°, incisos Il e Ill da Instru¢do CVM n°
332, de 04 de abril de 2000.

Il — o patriménio liquido do Fundo que exceder o percentual fixado
no item | podera ser aplicado em quaisquer outras modalidades
de ativos financeiros, observados os limites de concentracéo
previstos na regulamentacao vigente e no presente regulamento.
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[l — os investimentos listados no item | ndo estardo sujeitos aos
limites de concentragdo por emissor estabelecidos na
regulamentagcdo em vigor e no regulamento, sendo certo que a
significativa concentracdo em ativos de poucos emissores pode
aumentar os riscos do Fundo.

O Fundo néo realizara operac¢des no mercado de derivativos.

Através da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sé&o
definidas, pela Gestora, as estratégias e a selecédo de ativos do
Fundo, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no
regulamento do Fundo. As decisbes de alocac¢des do Fundo
baseiam-se no emprego de

uma metodologia que usa a avaliagdo macroecon6mica, fazendo
uma analise quantitativa, monitorando o risco de mercado, bem
como uma andlise fundamentalista com a qual se define e
controla o risco de crédito

existente.

As aplicagbes do Fundo deveréo estar representadas da seguinte
forma:

Percentual em relagdo ao Patrimdnio Liquido: Min. | Max.

a) Acdes, bbnus ou recibos de subscricdo e
certificados de depdsito de acbes, de emisséo de | 67% | 100%
companhias com registro na CVM:

b) Valores mobiliarios, que tenham sido
distribuidos ao amparo de registro expedido pela | 0% 33%
CVM:

c) Acbes ou certificados de depositos de agbes
admitidos a negociagdo publica no pais, emitidas

. ! . L 0% | 20%
por companhias com sede em paises signatarios
do tratado de Assuncéo (Mercosul):
d) _Tltulos publicos de emisséo _d_o Tesouro 0% | 33%
Nacional ou do Banco Central do Brasil:
e_) Tltul_os d.e renda fixa de emisséo de instituicdes 0% 33%
financeiras:
f) Titulos de renda fixa de emissao privada: 0% | 33%
g) Aplicacdo em operagbes compromissadas, de 0% 33%

acordo com a regulamenta¢cdo do CMN:
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h) Cotas de fundos de ac¢bes e cotas dos fundos

9 "
de indice de agdes: 0% | 100%

i) Demais quotas de fundos de investimento ou
fundos de investimento em quotas de fundos de | 0% 33%
investimento:

j) Brazilian Depositary Receipts classificados como
nivel Il e lll, de acordo com o art. 3°, 81°, incisos Il
e Il da Instrugdo CVM n° 332, de 04 de abril de
2000.

0% | 100%

Os titulos e valores mobiliarios, bem como outros ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, devem estar
devidamente registrados em contas de depdsitos especificas,
abertas diretamente em nome do Fundo, em sistemas de registro,
de custodia e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituicbes autorizadas a
prestacdo de tais servicos pela CVM.

Excetuam-se do disposto paragrafo acima as aplicagbes em cotas
de fundos de investimento.

As aplicacdes efetuadas em ouro somente séo facultadas quando
as respectivas operacdoes forem realizadas em bolsas de
mercadorias e de futuros.

As aplicagbes do Fundo em ativos cuja liquidacdo possa se dar
por meio da entrega de produtos, mercadorias ou servigcos
deverdo: (i) ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros
gue garanta sua liquidacéo; (ii) ser objeto de contrato que
assegure ao fundo o direito de sua alienagcdo antes do
vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora, observada, neste Ultimo caso, a
regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP.

O Fundo podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias
de operacdes proprias realizadas em bolsas até o limite de 100%
(cem por cento) do seu patrimdnio liquido.

O Fundo poderad emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios
em empréstimos, desde que tais operagfes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente por intermédio de servico autorizado
pela CVM ou pelo Banco Central de Brasil até o limite de 100%
(cem por cento) de suas posic¢oes.

Relativamente aos ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo:
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| - a aquisicdo de quotas de fundos de investimento regulados
pela Instrucdo CVM n° 409/04 e alteracbes posteriores, até o
limite, por cada fundo de investimento investido, de 10% (dez por
cento) do patriménio liquido do Fundo; ficam vedadas as
aplicagdes pelo Fundo em quotas de fundos de investimento que
invistam diretamente no Fundo;

Il - o total de emiss&o ou co-obrigacdo de uma mesma companhia
aberta, de seu controlador, de sociedades por ele (a) direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo pode exceder 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido do Fundo;

lll - o total de emisséo ou co-obrigacdo de uma mesma instituicao
financeira, de seu controlador, de sociedades por ele (a) direta ou
indiretamente controladas e de suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum pode exceder o percentual
referido no item |, observado o maximo de 20% (vinte por cento)
do patriménio liquido do Fundo;

IV - o total de emissdo ou co-obrigagcdo de uma mesma pessoa
fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta
ou instituigado financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, de seu controlador, de sociedades por ele (a) direta ou
indiretamente controladas e de suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo pode exceder 5% (cinco por
cento) do patrimonio liquido do Fundo; e

V - o Fundo poderé& aplicar até 33% (trinta e trés por cento) de
seus recursos em titulos publicos federais e em operagfes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O Fundo nédo pode deter mais de 20% (vinte por cento) de seu
patrimonio liquido em titulos ou valores mobiliarios de emissao da
Administradora, da Gestora ou de empresas a elas ligadas,
vedadas a aquisicdo de acdes de emissdo da Administradora.

O Fundo podera aplicar até 33% (trinta e trés por cento) de seus
recursos em quotas de fundos de investimento administrados pela
Administradora, Gestora ou empresas a elas ligadas, respeitados
os limites de diversificacao previstos na legislagéo vigente.

O Fundo podera, a critério da Gestora, contratar quaisquer
operacdes onde figurem como contraparte direta ou indiretamente
a Administradora, a Gestora ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de
investimento administrados pela Administradora, ou pela Gestora,
ou pelas demais pessoas acima referidas.
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Este Fundo néo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento.

N&o obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de
plena diligéncia e da boa préatica de administracdo e gestdo de
fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estard sujeito a outros fatores de
risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e,
consequentemente, ao quotista.

A Gestora, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos
quotistas, podera, respeitadas as limitagdes do Regulamento e da
legislagdo, definir livremente o grau de concentragcdo da carteira
de aplicacdo do Fundo. N&o obstante a diligéncia da Gestora em
selecionar as melhores opg¢des de investimento, os investimentos
do Fundo estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagbes
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar
depreciacdo dos ativos da carteira do Fundo, ndo atribuivel a
atuacao da Gestora. A eventual concentracao de investimentos do
Fundo em determinados emissores pode aumentar a exposicao
da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente
aumentar a volatilidade das quotas.

Fatores de Risco

O Fundo é classificado como de Acgbes, de acordo com a
regulamentacdo vigente, sendo certo que, sua politica de
investimento é definida a partir do principal fator de risco da
carteira do Fundo. O principal fator de risco do Fundo deve ser a
variacdo de precos de acBes admitidas a negociacdo no mercado
a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado.

Antes de tomar a deciséo de investimento no Fundo, o investidor
deve considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacéo
financeira e objetivos de investimento, todas as informagdes
disponiveis neste prospecto e, em particular, avaliar os fatores de
risco descritos a seguir.

Risco de Mercado

O Risco de Mercado pode ser definido genericamente como as
perdas potenciais associadas as oscilacbes dos precos e das
taxas dos ativos. Para cada classe de ativos, diferentes fatores
sdo considerados simultaneamente na composicdo do risco.
Alguns desses fatores séo os pregos das agles, as taxas de juros
pré-fixadas, a variagdo cambial, a estrutura a termo do cupom
cambial e a inflacdo, entre outros.
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Risco de Crédito

Consiste no risco dos emissores de titulos e/ou valores mobiliarios
de renda fixa que integrem ou venham a integrar a Carteira ndo
cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como o0s
respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Risco de Liquidez

Consiste no risco do Fundo néo estar apto a efetuar, dentro do
prazo estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em
vigor, pagamentos relativos a resgates de quotas do Fundo
guando solicitados pelos quotistas, em decorréncia de condiges
atipicas de mercado, grande volume de solicitacdes de resgate
e/ou outros fatores que acarretem a falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos integrantes da Carteira séo
negociados.

Risco decorrente da concentracdo da carteira

O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em
ativos de Renda Variavel de poucos emissores. Tal concentracéo
pode afetar o desempenho do Fundo.

Politica de Utilizagdo e Risco Proveniente do Uso

de Derivativos

O Fundo utilizara instrumentos derivativos, podendo ter posicoes
envolvendo contratos referenciados em délar, taxa de juros,
cupom cambial, ou quaisquer outros indices, desde que estejam
de acordo com sua politica de investimento, gerando a
possibilidade de perdas patrimoniais para o investidor.

Os instrumentos derivativos sdo influenciados pelos precos a vista
dos ativos a ele relacionados, pelas expectativas futuras de
precos, liquidez dos mercados, além do risco de crédito da
contraparte, podendo ocasionar perdas superiores as previstas,
guando da realizacdo destas operacoes.

Gerenciamento de Risco

O gerenciamento de risco do Fundo é realizado através de um
rigoroso controle do Value at Risk de cada um dos ativos que
compdem sua carteira.

O calculo do VaR (Value at Risk) do Fundo é realizado utilizando-
se 0 modelo de simulagcdo historica, de forma que nenhuma
hipétese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é
realizada. Além disso, séo preservadas todas correlacdes entre os
ativos e as classes de ativos presentes no produto. Deve ser
ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo possuem

10
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grau de confiabilidade limitado, de forma que perdas maiores que
aguelas observadas nos relatérios de risco podem ocorrer.

O risco é calculado diariamente, através de uma metodologia de
simulagdo que permite que sejam capturadas todas as
correlacbes entre os diversos ativos em questdo. O risco é
calculado em trés niveis distintos.

O primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo
individualmente, através da simulacdo de todas as variaveis
envolvidas na sua precificagcao.

O segundo determina o risco por classe de ativos, determinando a
exposicdo em cada um dos mercados nos quais o Fundo atua
levando em consideracao a correlagcdo entre cada um dos ativos.

Finalmente, o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco
do Fundo como um todo, determinando a exposi¢cado conjunta de
toda carteira.

Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que 0
Fundo encontra-se sujeito, ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
Fundo.

Pablico Alvo

O Fundo destina-se a receber aplicagbes de recursos
provenientes exclusivamente de investidores pessoas fisicas e
juridicas em geral que busquem performance diferenciada e
entendam a natureza e a extenséo dos riscos envolvidos.

Regras de Movimentacgéo

Aplicacao

Para aplicar no Fundo o investidor deve preencher o kit cadastral
e assinar um termo de adesdo ao Regulamento. A aplicacéo
inicial minima é de R$10.000,00. As aplicacbes podem ser feitas
através de cheque (depositado na Tesouraria), DOC, TED ou
titulos e/ou valores mobilidrios*. Todas as aplicacdes, cheque,
DOC, TED ou titulos e/ou valores mobilidrios (mediante consulta a
Administradora) deverdo ser realizadas até as 15:30 hs. A
aquisicdo de quotas ocorrerd com o valor apurado no primeiro dia
util da efetiva disponibilidade dos recursos (D+1).

Resgate

O resgate de quotas podera ser realizado através de cheque,
DOC, TED ou titulos e/ou valores mobilidrios*. Todos os resgates
efetuados, através de cheque, DOC, TED ou titulos e/ou valores

11
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mobilidrios (mediante consulta a Administradora) devem ser
realizados até as 15:30hs. A solicitagdo deverd ser feita a
Administradora, por escrito, e sera processada com a quota do
primeiro dia util subseqiente a solicitacdo do resgate (D+1) e 0
pagamento no quarto dia util subsequente da solicitagéo (D+4). O
guotista recebe o resgate liquido de Imposto de Renda. O saldo
minimo deve ser de R$5.000,00 e as movimentacfes deverao ser
de valores nao inferiores a R$ 5.000,00.

*Referida aplicacdo ou pagamento de resgate com titulos e/ou
valores mobiliarios devera ser realizado(a) através por meio de
cheque ou de documento de ordem bancéria e serd concomitante
a venda ou compra, conforme o caso, pelo quotista do Fundo, dos
valores mobilidrios que integram a carteira do Fundo, em valor
correspondente ao integralizado ou resgatado, respeitadas a
forma e proporcgédo estabelecidas no Regulamento e na legislagao
aplicavel ao caso, sendo certo que a aplicagdo por um investidor
em quotas do Fundo mediante a transferéncia de titulos e/ou
valores mobiliarios para o Fundo, conforme o procedimento aqui
previsto sera efetivado no valor correspondente ao valor de
mercado dos referidos titulos e/ou valores mobiliarios detidos pelo
respectivo investidor. A aquisicdo ou venda dos ativos devera
ocorrer de forma proporcional aos ativos detidos na carteira do
Fundo. Neste caso, € vedada a escolha, por parte do quotista, dos
ativos que serdo adquiridos ou alienados pelo Fundo, salvo
guando autorizada excepcionalmente pela CVM, mediante
consulta prévia.

Disposicdes Adicionais

O Fundo néo tem prazo de caréncia, possuindo liquidez diaria.
Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da
carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario do Fundo ou do
conjunto dos quotistas, em prejuizo destes Ultimos, a
Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a
realizagcdo de resgates, devendo, nesta hipotese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislagédo em vigor,
levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, aceitar ou ndo a
proposta de aplicacdo feita por qualquer investidor, seja em razéo
do cumprimento da Lei 9.613, de 03.03.98, seja das regras de
compliance interno. E facultado & Administradora suspender, a
gualquer momento, novas aplicagcbes no Fundo, desde que tal
suspensédo se aplique indistintamente a novos investidores e
guotistas atuais. A suspensdo do recebimento de novas
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aplicacbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
Fundo para aplicacbes. A Administradora deve comunicar
imediatamente aos intermediarios quando ndo estiver admitindo
captacdo no Fundo. O Fundo deve permanecer fechado para
aplicacdes enquanto perdurar o periodo de suspensdo de
resgates.

A quota do Fundo é de fechamento, refletindo o mercado do
préprio dia.

Politica de Distribuicdo de Resultados

O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou
outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a
carteira do Fundo, ao seu Patrimdnio Liquido.

Taxas de Administracéo e Performance

A Administradora, a Gestora e demais prestadores de servi¢os ao
Fundo recebem pela administracdo uma taxa de 3% a.a. sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo, podendo ser acrescida da
taxa de administragdo dos Fundos de investimento em que o
Fundo invista e serd rateada entre os diversos prestadores de
servigos ao Fundo, na forma entre eles ajustada.

A titulo de prémio pela eventual valorizacédo das quotas do Fundo,
acima da variagdo do indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo —
Ibovespa, valor fechamento divulgado pela Bovespa, doravante
denominado Indexador, serd4 apropriada diariamente e paga,
semestralmente, se devida, uma remuneracdo de 20% sobre a
rentabilidade que exceder o Ibovespa.

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente:

|- taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

Il - despesas com o0 registro de documentos em cartorio,
impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacfbes periddicas previstas na regulamentacéo
pertinente;

lIl - despesas com correspondéncia do interesse do Fundo,
inclusive comunicag¢des aos quotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

VI - honoréarios de advogados, custas e despesas processuais
correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do
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Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao Fundo, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro e
ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de
suas respectivas fungoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio
de direito de voto do Fundo pela Administradora ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembléias
gerais das companhias e/ou dos Fundos de investimento
nas quais o Fundo detenha participagao;

IX - despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com
titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operacdes ou com certificados ou recibos de depdésitos de
valores mobiliarios;

Xl - as taxas de administracao e de performance.

Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora, devendo ser
por ela contratadas.

Regras de Tributacéo
As operagOes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a tributacao
pelo imposto de renda e IOF.

O rendimento auferido (diferenga positiva entre o valor do resgate
e o0 valor da aplicagcdo) no resgate de quotas, sujeita-se a
incidéncia de imposto de renda na fonte a aliquota de 15%
(quinze porcento).

O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica aos quotistas
sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacéo
em vigor.

A Administradora e a Gestora envidardo maiores esforgos para
manter a composicdo da carteira do Fundo adequada a regra
tributaria vigente, procurando assim, evitar modificacbes que
impliguem em alteracdo do tratamento tributério do Fundo e dos
guotistas.

As perdas no resgate poderdo ser compensados em cobrancas
futuras de IR neste Fundo ou em outros Fundos da
Administradora desde que sujeitos a mesma classificacdo
tributaria, de acordo com o Artigo 4° da Instrucdo Normativa SRF
n° 119 de 10 de janeiro de 2002 e Artigo 13 da Instrucéo
Normativa SRF n° 487 de 30 de dezembro de 2004.
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Atendimento ao Quotista

A Administradora coloca a disposi¢cdo do quotista o Servico de
Atendimento responsavel pelo esclarecimento de duvidas,
recebimento de sugestbes e reclamacdes no telefone (XX 21)
3262-9944 ou ainda no e-mail: SH-atendimento@btgpactual.com.

Duvidas, reclamacdes e sugestdes sobre a gestdo da carteira do
Fundo podem ser realizadas junto a Gestora no telefone: (XX 11)
2185-0900 ou ainda no e-mail:
atendimento@GASinvestimentos.com.br.

Politica Relativa ao Exercicio de Direito de Voto

A Administradora na pessoa de seus representantes legalmente
constituidos fica autorizada a representar o Fundo nas
Assembléias Gerais Ordinarias e/ou Extraordinarias das
companhias e/ou dos Fundos de investimento nos quais o Fundo
detenha participacdo, que estiverem deliberando sobre assunto
de relevante interesse para o Fundo, a critério da Administradora,
podendo, para tanto, exercer o direito de voto, praticando, todos
0s atos necessarios a administragdo da carteira, observadas as
limitagOes da legislagdo em vigor, sempre empregando, na defesa
dos direitos do Fundo, o zelo e diligéncia exigidos pelas
circunstancias. Na hipétese de comparecimento e de efetivo
exercicio do direito de voto, a Administradora colocara a
disposicédo na sua sede o material referente a Assembléia Geral,
para eventual consulta.

Percentual Maximo de Quotas
O percentual maximo de quotas que pode ser detido por um Unico
quotista € 100%.

Apresentacdo do Administrador e do Gestor

A UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (denominacao
em fase de alteracéo para BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM) é empresa controlada pelo Banco UBS Pactual S.A
(denominacdo em fase de alteracdo para Banco BTG Pactual
S.A.) focada exclusivamente na administracdo de recursos de
terceiros. A instituicdo conta com rigorosos padrdes de controle
de risco, capacidade técnica e fidelidade de propositos.

A GAS foi fundada em 2003 por 3 sdOcios: Américo Breia, Leivi
Abuleac e Sergio Carettoni, tradicionais investidores do mercado
de acoes.

Atualmente é constituida por uma equipe profissional focada na
gestdo de Fundos de renda variavel que totalizam
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com Coédigo ANBID de

D Regulacdo e Melhores
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de Investimento
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aproximadamente R$ 600 milhdes. A escolha das acdes é feita
com base em analise fundamentalista, com expectativa de alto
potencial de valorizagdo no longo prazo.
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